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ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES NON VERIFIES
POUR LES PERIODES DE TROIS ET NEUF MOIS TERMINEES

LE 30 NOVEMBRE 2007

Déclaration concernant les états financiers intermédiaires

La direction a préparé les états financiers intermédiaires de Exploration Puma inc., comprenant le
bilan au 30 novembre 2007 ainsi que les états des frais d’exploration reportés, des résultats, des
capitaux propres et des flux de trésorerie pour les périodes de trois et neuf mois terminées le 30
novembre 2007. Aucune firme de vérificateurs n’a examiné ou vérifié ces états financiers
intermédiaires.



Exploration Puma
(Société d’exploration)

Bilan
Au 30 novembre Au 28 février
2007 2007
$ $
(non vérifié)
ACTIF
Actif a court terme
Encaisse 105772 152 481
Placements temporaires 5127 1005 127
Débiteurs 148 860 126 330
Frais payés d’avance 7324 14 428
267 083 1298 366
Propriétés minieres (note 4) 1347 669 1085 853
Frais d’exploration reportés (note 5) 3 547 142 1898 714
5161 894 4 282 933
PASSIF
Passif a court terme
Crediteurs 243 848 186 548
Impdts futurs 646 511 546 307
890 359 732 855
CAPITAUX PROPRES
Capital-actions (note 6) 4681411 3934 949
Surplus d’apport — Options d’achat d’actions 391 463 364 430
Surplus d’apport — Options d’achat d’actions périmées 104 209 84 846
Déficit (905 548) (834 147)
4271535 3550078
5161 894 4 282 933
Au nom du conseil d’administration
(signé) André Proulx (signé) Clément Duchesne
André Proulx, administrateur Clément Duchesne, administrateur



Exploration Puma
(Société d’exploration)

ETAT DES RESULTATS
Périodes terminées le 30 novembre
2007 2006 2007 2006
(trois mois)  (trois mois) (neuf mois)  (neuf mois)
$ $ $ $
(non vérifie)  (non vérifié) (non veérifie)  (non Vérifié)
REVENUS
Revenus de projets 22 959 2274 80 217 6611
Revenus d’intéréts 757 5953 11 398 7020
23 716 8 227 91 615 13631
FRAIS GENERAUX ET D’ADMINISTRATION
Rémunération & base d’actions
Administrateurs et dirigeants - - 43 125 47 206
Autres - - 2 300 31831
Rémunération des dirigeants 5417 5750 17 333 14 850
Salaires et avantages sociaux 11933 8430 31 545 29 872
Assurances 3971 4293 11 337 11 269
Droits gouvernementaux - - 13 404 872
Fournitures de bureau 2 692 1396 6 006 2 844
Intéréts et frais bancaires 86 137 422 575
Information aux actionnaires 7513 3458 23 259 20 020
Loyer 2590 2295 7 300 6 915
Promotion et représentation 8 828 28 199 27 887 59 616
Services professionnels - - 1070 3184
Télécommunications 809 699 2 563 2379
Frais attribuables aux travaux d’exploration (5193) (4 804) (23 381) (14 668)
Autres 4175 318 10 712 6 169
42 821 50171 174 882 222 934
AUTRES FRAIS
Radiation de propriétés miniéres - 10 426 - 10 426
Radiation de frais d’exploration rattachés - 258 462 - 258 462
42 821 319 059 174 882 491 822
PERTE AVANT IMPOTS (19 105) (310 832) (83 267) (478 191)
IMPOTS SUR LES BENEFICES FUTURS (6 107) - (11 866) (34 728)
PERTE NETTE DE LA PERIODE (12 998) (310 832) (71 401) (443 463)
PERTE NETTE DE BASE ET DILUEE PAR
ACTION (0,0004) (0,0141) (0,0025) (0,0201)




Exploration Puma
(Société d’exploration)

ETAT DES CAPITAUX PROPRES

Capital-actions Surplus d’apport — Surplus d’apport— Déficit Total
Options d’achat Options d’achat
d’actions d’actions périmées
Nombre $ $ $ $ $

Solde vérifié au 28 février 2006 20244000 2312595 190 577 32000 (394 125) 2141047
Emises au cours de I’exercice

Contre trésorerie 7556704 2241500 - - - 2241500

En contrepartie d’acquisition d’une

propriété 75 000 13125 - - - 13125

En paiement de commissions 113 636 37500 - - - 37 500

Exercice d’options d’achat

d’actions 292 250 82 509 (29 904) - - 52 605

Exercice de bons de souscription 101 250 25 312 - - - 25312

Exercice de bons de souscription de

courtiers 33943 8 825 (3394) - - 5431
Frais d’émission d’actions

Imp6ts futurs - (492 335) - - - (492 335)

Autres frais - (294 082) - - - (294 082)
Autres activités

Rémunération a base d’actions - - 259 997 - - 259 997

Options d’achat d’actions périmées - - (52 846) 52 846 - -

Perte nette - - - - (440 022) (440 022)
Solde Vvérifié au 28 février 2007 28416783 3934949 364 430 84 846 (834 147) 3550078
Emises au cours de la période

Contre trésorerie 875 000 350 000 - - - 350 000

Exercice de bons de souscription 1121 250 336 375 - - - 336 375

Exercice de bons de souscription

de courtiers 108 663 33272 (15 886) - - 17 386

Exercice d’options d’achat

d’actions 291 250 87 894 (35 468) - - 52 426

En contrepartie d’acquisition d’une

propriété 275 000 78 250 - - - 78 250
Frais d’émission d’actions

Imp6ts futurs - (112 070) - - - (112 070)

Autres frais - (27 259) - - - (27 259)
Autres activités

Options d’achat d’actions périmées - - (19 363) 19 363 - -

Octroi d’options d’achat d’actions - - 97 750 - - 97 750

Perte nette - - - - (71401) (71401
Solde non Vérifié au 30 novembre
2007 31087946 4681411 391 463 104 209 (905548) 4271535
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Exploration Puma
(Société d’exploration)

FRAIS D’EXPLORATION REPORTES

Périodes terminées le 30 novembre

2007
(trois mois)
$

2006
(trois mois)

2007

(neuf mois)

2006
(neuf mois)
$

FRAIS D’EXPLORATION

(non vérifié)

(non veérifié)

(non vérifié)

(non vérifié)

Analyses 61 262 6078 144 725 30 456
Décapage 16 924 10 167 101 782 10431
Forage 283 379 125 459 1198 155 374 987
Géologie 41139 37 746 136 865 109 912
Géophysique - 3403 - 72 609
Frais généraux d’exploration 28 153 7078 103 598 21 838
Rémunération a base d’actions - - 52 325 76 428
430 857 189 931 1737 450 696 661

DEDUCTION
Aides gouvernementales a
I’exploration 395 22 194 89 022 72194
AUGMENTATION NETTE DES FRAIS

D’EXPLORATION 430 462 167 737 1648 428 624 467
RADIATION DE FRAIS

D’EXPLORATION - (258 462) - (258 462)
SOLDE AU DEBUT DE LA PERIODE 3116 680 1 598 659 1898 714 1141929
SOLDE A LA FIN DE LA PERIODE 3547 142 1507 934 3547 142 1507 934




Exploration Puma
(Société d’exploration)

ETAT DES FLUX DE TRESORERIE

Périodes terminées le 30 novembre

2007
(trois mois)

2006
(trois mois)

2007
(neuf mois)

2006
(neuf mois)
$

ACTIVITES D’EXPLOITATION

(non Vvérifié)

(non vérifié)

(non Vérifié)

(non vérifié)

Perte nette (12 998) (310 832) (71 401) (443 463)

Eléments sans effet sur la trésorerie

Rémunération a base d’actions - - 45 425 79 037

Impots sur les bénéfices futurs (6 107) - (11 866) (34 728)

Radiation de propriétés minieres - 10 426 - 10 426

Radiation de frais d’exploration rattachés - 258 462 - 258 462
(19 105) (41 944) (37 842) (130 266)

Variation nette des éléments hors caisse liés au

fonds de roulement 5746 (32 491) 76 333 (13 945)
(13 359) (74 435) 38 491 (144 211)

ACTIVITES DE FINANCEMENT

Emission d’actions 604 431 - 756 187 1245 343

Frais d’émission d’actions (27 259) - (27 259) (112 808)
577 172 - 728 928 1132535

ACTIVITES D’INVESTISSEMENT

Aliénation d’immobilisations corporelles - - - 2235

Propriétés miniéres (110 348) (16 592) (183 566) (27 388)

Frais d’exploration reportés nets des aides

gouvernementales (464 921) (171 557) (1 630 562) (517 175)

(575 269) (188 149) (1814 128) (542 328)

AUGMENTATION (DIMINUTION) DE LA TRESORERIE

ET DES EQUIVALENTS DE TRESORERIE (11 456) (262 584) (1 046 709) 445 996

TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE

AU DEBUT 122 355 797 736 1157 608 89 156

TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE

ALAFIN 110 899 535 152 110 899 535 152

La trésorerie et les équivalents de trésorerie de la Société

se composent comme suit :

Encaisse 105 772 28 581 105 772 28 581

Placements temporaires 5127 506 571 5127 506 571
110 899 535 152 110 899 535 152




Exploration Puma
(Société d’exploration)

NOTES COMPLEMENTAIRES AUX ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES
1) INFORMATIONS FINANCIERES INTERMEDIAIRES

Les informations financiéres au 30 novembre 2007 et pour les périodes terminées le 30 novembre
2007 et 2006 ne sont pas Vérifiées. Toutefois, de I’avis de la direction, tous les redressements qui
sont requis pour donner une image fidéle des résultats de ces périodes ont été inclus. Les
redressements apportés sont de nature récurrente normale. Les résultats d’exploitation
intermédiaires ne reflétent pas nécessairement les résultats d’exploitation prévus pour I’exercice
complet.

Ces états financiers intermédiaires non vérifiés ont été dressés conformément aux principes
comptables généralement reconnus du Canada et sont fondés sur les mémes conventions et
méthodes comptables que celles utilisées pour la préparation des plus récents états financiers
annuels de la Société, sauf en ce qui concerne les nouvelles normes comptables mentionnées dans
la note 2. Cependant, ils ne comprennent pas toutes les informations qui doivent étre présentées
dans les états financiers annuels. Ces états financiers intermédiaires non vérifiés devraient donc étre
lus en paralléle avec les plus récents états financiers annuels vérifiés de la Société.

2) NOUVELLES NORMES COMPTABLES

Modifications comptables

L’Institut Canadien des Comptables Agréés (ICCA) a modifié le chapitre 1506 intitulé
« Modifications comptables », lequel stipule maintenant a) qu’une entité ne doit changer
volontairement de méthodes comptables que si le changement a pour résultat que les états
financiers fournissent des informations fiables et plus pertinentes, b) que les changements de
méthodes comptables soient accompagnés d’informations sur les chiffres des périodes antérieures
et du motif du changement, ¢) que, dans le cas des changements d’estimation, des informations sur
la nature et le montant doivent étre fournies. Le 1% mars 2007, la Société a adopté ces nouvelles
recommandations qui n’ont eu aucun effet sur ses états financiers intermédiaires.

Instruments financiers

L’ICCA a publié de nouvelles normes comptables relativement aux instruments financiers : a) le
chapitre 1530 « Résultat étendu », qui introduit une nouvelle exigence quant a I’exclusion
temporaire de certains types de gains et pertes du bénéfice net, b) le chapitre 3855 « Instruments
financiers — comptabilisation et évaluation», qui prescrit le moment ou une entité doit
comptabiliser un actif financier, un passif financier ou un instrument dérivé non financier dans son
bilan et si la comptabilisation des montants inscrits doit &tre fondée sur la juste valeur ou sur les
codts, et qui précise également comment présenter les gains et pertes sur les instruments financiers,
c) le chapitre 3865 « Couvertures », qui décrit quand et comment la comptabilité de couverture peut
étre utilisée. Le 1° mars 2007, la Société a adopté ces nouvelles recommandations et considéere
maintenant ses placements temporaires comme des actifs financiers détenus a des fins de
transactions et les comptabilise a la juste valeur qui correspond a leur colt étant donné leur
échéance a court terme. L’adoption de ces nouvelles recommandations n’a pas eu d’effet sur les
états financiers intermédiaires de la Société.



Exploration Puma
(Société d’exploration)

NOTES COMPLEMENTAIRES AUX ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES
3) MODIFICATIONS COMPTABLES FUTURES

L’ICCA a publié les nouveaux chapitres suivants qui s’appliquent aux états financiers
intermédiaires et annuels des exercices ouverts a compter du ler octobre 2007 et a compter du ler
janvier 2008 pour ce qui est du chapitre 1400 :

Chapitre 3862 « Instruments financiers — informations a fournir ». Ce chapitre établit les
informations a fournir pour évaluer I’importance des instruments financiers a I’égard de la situation
financiére et de la performance financiére de I’entité, et la nature et I’ampleur des risques découlant
des instruments financiers auxquels I’entité est exposée, ainsi que la fagon dont I’entité gere ces
risques.

Chapitre 3863 « Instruments financiers — présentation ». Ce chapitre établit des normes de
présentation pour les instruments financiers et les dérivés non financiers. Il reprend les normes de
présentation établies par le chapitre 3861 « Instruments financiers — informations a fournir et
présentation ».

Chapitre 1535 « Informations a fournir concernant le capital ». Ce chapitre établit des normes pour
la présentation d’informations sur le capital de I’entité et la fagcon dont il est géré. Il décrit les
informations a fournir sur les objectifs, politiques et procédures de gestion du capital de I’entité,
ainsi que les données quantitatives synthétiques sur les éléments inclus dans la gestion du capital.
Le chapitre cherche a savoir si I’entité s’est conformée aux exigences en matiére de capital, et
sinon, les conséquences de cette dérogation.

Chapitre 1400 « Normes générales de présentation des états financiers ». Ce chapitre a été amendé
pour y inclure les critéres permettant de déterminer et de présenter la capacité de la société a
poursuivre son exploitation (hypothése de la continuité d’exploitation).

La Société évalue actuellement I’incidence de I’adoption de ces nouvelles normes sur ses prochains
états financiers.

4) PROPRIETES MINIERES

30 novembre 2007 28 février 2007
$ $

(non Vérifie)
Nouveau-Brunswick

Ann’s Creek 85 364 25 364

Nicholas-Denys 141 365 20 249

Québec

Petit Lac du Nord 2 000 -

Sainte-Marguerite 1008 260 1007 810

Manitoba

Edmund 10 555 10 555

Little Stull Lake 100 125 21 875
1 347 669 1085 853




Exploration Puma
(Société d’exploration)

NOTES COMPLEMENTAIRES AUX ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES

5) FRAIS D’EXPLORATION REPORTES

28 février 2007 Additions 30 novembre 2007
$ $ $

(non verifié)
Nouveau-Brunswick

Ann’s Creek 815 423 688 264 1503 687

Nicholas-Denys 487 343 108 399 595 742

Québec

Sainte-Marguerite 217 487 2163 219 650

Manitoba

Edmund 296 560 36 350 332910

Little Stull Lake 301 127 902 274 1203 401
2 117 940 1737 450 3855 390

Déductions

Aides gouvernementales a

I’exploration

Ann’s Creek (40 000) (38 000) (78 000)

Nicholas-Denys (30 000) - (30 000)

Sainte-Marguerite (18 603) (395) (18 998)

Edmund (54 230) - (54 230)

Little Stull Lake (76 393) (50 627) (127 020)
1898 714 1648 428 3547 142
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Exploration Puma
(Société d’exploration)

NOTES COMPLEMENTAIRES AUX ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES

5) FRAIS D’EXPLORATION REPORTES (suite)

28 février 2006 Additions 30 novembre 2006
$ $ 3

(non vérifié)
Nouveau-Brunswick

Ann’s Creek 93 699 488 007 581 706

Nicholas-Denys 335754 51 355 387 109

Québec

Sainte-Marguerite 206 562 10 605 217 167

Manitoba

Butterfly 288 825 (288 825) -

Edmund 283 381 13179 296 560

Little Stull Lake 45 064 118 914 163 978
1253 285 393 235 1646 520

Déductions

Aides gouvernementales a

I’exploration

Ann’s Creek - (20 000) (20 000)

Nicholas-Denys - (30 000) (30 000)

Sainte-Marguerite (22 176) (12 180) (34 356)

Butterfly (34 950) 34 950 -

Edmund (54 230) - (54 230)
(111 356) (27 230) (138 586)
1141 929 366 005 1507 934

6) CAPITAL-ACTIONS

Autorisé
Nombre illimité d’actions ordinaires, participantes, votantes et sans valeur nominale.

Rémunération a base d’actions

La Société dispose d’un Régime d’options d’achat d’actions en vertu duquel elle peut octroyer un
maximum de 2 800 000 options a ses administrateurs, dirigeants, employés-clés et fournisseurs sur
une base continue. Le prix de levée de chaque option correspond au cours du marché a leur date
d’attribution. La durée des options octroyées ne peut excéder cing ans et elles peuvent étre exercées
dés leur attribution. Le nombre maximal d’actions qui peut &tre réservé pour un bénéficiaire est de
5 % du nombre d’actions émises et en circulation lors de I’octroi moins le nombre total d’actions
déja réservées pour émission pour cette personne en vertu de toute autre option d’achat d’actions.
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Exploration Puma
(Société d’exploration)

NOTES COMPLEMENTAIRES AUX ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES

6) CAPITAL-ACTIONS (suite)

Au cours du trimestre terminé le 31 ao0t 2007, la Société a octroyé des options d’achat d’actions
dont le prix de levée correspond a la cote de I’action lors de son attribution. La juste valeur de
chaque option attribuée est calculée au moyen du modeéle d’évaluation du prix des options Black-

Scholes et a I’aide des hypotheses suivantes :

Taux d’intérét sans risque 6 %
Volatilité prévue 107 %
Durée de vie octroyée 5 ans
Taux de rendement des actions Nil

Ainsi, le cot de la rémunération a base d’actions a été comptabilisé comme suit :

$
L’état des résultats 45 425
Frais d’exploration reportés 52 325

Au 30 novembre 2007, les options d’achat d’actions en circulation dans le cadre du Régime sont

comme suit :
Prix de levée Nombre Date d’échéance
3
0,25 500 000 15 juillet 2008
0,28 125 000 31 juillet 2008
0,18 166 500 27 aodt 2009
0,18 675 000 4 avril 2011
0,30 425 000 19 juin 2012
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Exploration Puma
(Société d’exploration)

NOTES COMPLEMENTAIRES AUX ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES
6) CAPITAL-ACTIONS (suite)

Le tableau ci-apres résume I’information sur les options d’achat d’actions en circulation :

Nombre Prix de levée
d’options moyen pondéré
en circulation $
En circulation et pouvant étre exercées
au 28 février 2007 1957 750 0,20
Octroyées 425 000 0,30
Exercées (291 250) 0,18
Périmées (200 000) 0,22
En circulation et pouvant étre exercées
au 30 novembre 2007 1891 500 0,23

Bons de souscription

Le tableau suivant résume la situation des bons de souscription:

Prix de levée
Nombre moyen pondéré
$

En circulation et pouvant étre exercés

au 28 février 2007 8 155 501 0,40
Emis 437 500 0,45
Exercés (1229 913) 0,29
Périmés (447 501) 0,30
En circulation et pouvant étre exercés

au 30 novembre 2007 6 915 587 0,55
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Exploration Puma
(Société d’exploration)

NOTES COMPLEMENTAIRES AUX ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES

6) CAPITAL-ACTIONS (suite)

Le tableau suivant présente I’information supplémentaire sur les bons de souscription au 30

novembre 2007 :

Prix d’exercice Nombre Date d’échéance
$
0,16 96 044 30 décembre 2007
0,60 2272726 31 juillet 2008
0,33 204 545 31 juillet 2008
0,40 427 500 16 ao(it 2008
0,50 2272727 21 décembre 2007
eta 0,70 21 décembre 2008
0,35 1 000 000 19 décembre 2008
0,33 204 545 21 décembre 2008
0,45 437 500 15 octobre 2008
eta 0,55 15 octobre 2009

7) EVENEMENT POSTERIEUR A LA DATE DU BILAN

Le 19 décembre 2007, la Société a cléturé un placement privé d’un montant de 4 541 523 $ en
contrepartie de I’émission de 8 753 325 actions.
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